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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
CATRE ACTIONARII METROREX S.A.

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare

Opinie

1. Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale METROREX S.A. (,Societatea”), cu sediul social in
Bucuresti, bd. Dinicu Golescu nr. 38, Sector 1, identificatd prin codul unic de inregistrare fiscald 13863739,
care cuprind situatia pozitiei financiare la 31 decembrie 2019, situatia rezultatului global, situatia
modificarilor capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de numerar aferente exercitiului incheiat la aceast
datd si notele la situatiile financiare individuale, contindnd un sumar al politicilor contabile semnificative si

alte informatii explicative.

2. Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2019 se identificd astfel:

- Total capitaluri (427.575.800) lei
- Rezultatul exercitiului (331.283.885) lei
- Venituri operationale 920.763.944 lej

3. Tn opinia noastra, situatiile financiare individuale anexate oferd o imagine fideld a pozitiei financiare a
Societdtii la data de 31 Decembrie 2019 precum si a performantei financiare si a fluxurilor de numerar
pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd dat3, in conformitate cu prevederile Ordinului Ministrului
Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeand, cu modificarile si completérile

ulterioare.

Baza pentru opinie

4. Am desfdsurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”), Regulamentul
UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (,Regulamentul”) si Legea nr. 162/2017 (,Legea”).
Responsabilitdtile noastre Tn baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilititile
auditorului ntr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fati de
Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA si reglementarile europene in vigoare), conform
cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul
si Legea, si ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA.
Credem cd probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baz3 pentru

opinia noastra.
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Evidentierea unor aspecte

5. Noi consideram relevante urmatoarele aspecte:

(a) Activul net al Metrorex S.A. este mai mic decat jumatate din valoarea capitalului subscris atat in exercitiul
financiar curent cat si in cel precedent.

Capitalul propriu negativ inregistrat de Metrorex S.A. denotd un grad de indatorare ridicat si
imposibilitatea Societatii de a-si achita datoriile din fonduri proprii.

Asa cum este prezentat in Nota 8, aparitia pandemiei COVID -19, declaratd de Organizatia Mondiald a
Sandtdtii Tn data de 11 martie 2020, a generat riscuri atdt umane cat si economice, avand impact atat
calitativ cat si cantitativ asupra activitdtii de transport cdldtori cu metroul si asupra pozitiei financiare
si performantei economice viitoare a Societatii. Evolutia pandemiei COVID -19 are un impact profund
asupra sanatatii oamenilor si asupra societatii in ansamblu, iar in cazul Societdtii asupra performantei
operationale si financiare a Societatii, precum si in ceea ce priveste evaluarea capacitatii de a continua
pe baza principiului continuitdtii activitatii. Datoritd modificarilor zilnice ale situatiei pandemiei, exist3
o incertitudine inerentd. Impactul acestei situatii asupra Societatii este prezentat in Nota 8 la situatiile
financiare individuale.

Activitatea Societatii este dependentd intr-o foarte mare masura de implicarea Statului Roméan in ceea ce
priveste asigurarea finantarii pentru activitatea de exploatare si de investitii. Situatiile financiare anuale au
fost intocmite plecand de la premisa ca Societatea fsi va continua activitatea in viitorul previzibil. Avand in
vedere utilitatea publicd a Metrorex S.A., nu se preconizeaza c3 In viitorul apropiat Statul Roman sa intrerupa
acordarea sprijinului financiar.

Ludnd in considerare aceste aspecte, apreciem c3d existd un grad de incertitudine nesemnificativa
asupra riscului de continuitate a activitdtii. Opinia noastrd de audit nu exprima rezerve in legdturd cu
acest aspect.

(b) Societatea are demarate o serie de obiective de investitii in curs, aflate in diferite stadii de executie. O parte
din acestea este reprezentatd de proiecte si studii de fezabilitate pentru care nu au mai fost alocate fonduri
pentru continuarea lucrdrilor. Societatea analizeaza posibilitatea si oportunitatea finalizarii obiectivelor
respective, precum si eventualele posibilitati de valorificare in situatia in care acestea nu mai sunt utile
Societatii. Efectul unor eventuale decizii de sistare (abandonare) a acestor obiective de investitii nu a fost
cuantificat la data intocmirii situatiilor financiare anexate. Opinia noastrd de audit nu exprima rezerve in

legdturd cu acest aspect.

Aspecte cheie de audit

6. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea
mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei curente. Aceste aspecte au fost
abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra
acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie de audit.
Pentru fiecare aspect de mai jos am prezentat in acel context o descriere a modului In care auditul nostru

a abordat aspectul respectiv.
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Aspecte cheie de audit

Modul in care auditul nostru a abordat aspectul
cheie de audit

Recunoasterea veniturilor

Veniturile recunoscute in anul 2019, rezultate in
majoritate din subventii primite de la Ministerul
Transporturilor depind de recunoasterea si
evaluarea adecvata pentru a stabili daca acestea se
fncadreaza in Bugetul de venituri si cheltuieli
aprobat.

Veniturile Societdtii cuprind Tn principal venituridin
subventii si venituri din vanzarile de servicii de
transport. Transportul public de caldtori cu
metroul are caracter de serviciu public social iar
pentru aceste servicii de transport Societatea
primeste  de la Ministerul Transporturilor
transferuri care si acopere diferentele dintre
veniturile proprii din activitatea de transport de
caldtori si cheltuielile aferente.

Politica de recunoastere a veniturilor este
prezentatd in Nota 7 ,Politici contabile”.

Datoritd valorii semnificative a veniturilor din
subventii aferente cifrei de afaceri si veniturilor din
prestarea serviciilor de transport, consideram
recunoasterea veniturilor pentru aceste tipuri de
venituri ca fiind aspect cheie de audit.

Cifra de afaceri provine in principal din partea care
a fost recunoscutd ca venituri din subventiile
primite pentru acoperirea diferentei dintre
cheltuielile si veniturile realizate din activitatea de
exploatare a metroului si din veniturile din prestari
de servicii de transport.

Veniturile din subventii sunt recunoscute atat timp

cit existd o asigurare rezonabild cd ele vor fi

Tncasate iar Societatea va indeplini conditiile

impuse pentru primirea lor.

Veniturile din servicii de transport sunt inregistrate

in evidenta contabild pe masura vanzarii cartelelor

magnetice de transport.

Procedurile noastre de audit pentru abordarea

riscului de denaturare semnificativa in legatura cu

recunoasterea veniturilor, care a fost consideratd
risc semnificativ, au inclus:

v’ intelegerea modului de recunoastere a
principalelor tipuri de wvenituri realizate de
catre Societate;

v" evaluarea principiilor de recunoastere a
veniturilor in conformitate cu standardele de
raportare financiard relevante si in raport cu
politicile contabile proprii ale Societatii;

v’ testarea existentei si eficacitatii principalelor
controale interne pentru a preveni si detecta
frauda si erorile la recunoasterea veniturilor.
Aceasta procedurd a inclus testarea
controalelor pentru recunoasterea veniturilor
din subventii si a veniturilor din servicii
prestate, prin referire la un esantion de
tranzactii;

v' am efectuat teste de detaliu, selectdnd un
esantion de tranzactii;

v evaluarea, pe baza de esantion, a recunoasteri
fn exercitiul financiar corespunzator a
veniturilor inregistrate aproape de finalul

exercitiului  financiar, prin compararea
tranzactiilor selectate cu documentatia
relevanta;

v’ obtinerea de confirmari ale soldurilor clientilor
la sfarsitul exercitiului financiar, pe baza de
esantion;

v' examinarea
incheierea exercitiului

vanzari dupa
pentru a

jurnalului  de
financiar
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identifica storndrile semnificative efectuate si
inspectarea documentatiei relevante pentru a
evalua daca veniturile aferente au fost
contabilizate in exercitiul financiar
corespunzator;

v" revizuirea retrospectivd a costurilor bugetate
fatd de costurile actuale;
v’ analiza Tn detaliu a venitului si perioada

recunocasterii sale pe baza asteptdrilor
rezultate din cunostintele noastre obtinute din
Bugetul de wvenituri si cheltuieli aprobat,
urmarind variatiile si asteptarile noastre.

Imobilizari corporale in curs de executie

Potrivit Notei 1 ,Situatia activelor imobilizate” din
situatiile  financiare individuale, imobilizirile
corporale in curs de executie ale Societitii la data
de 31 decembrie 2019 au o valoare de
4.202.399.667 lei.

Datorita importantei  rationamentelor
estimarilor pe care le implicd o evaluare in acest
domeniu si valoarea semnificativd a imobilizarilor
corporale n curs de executie, considerdm c3
evaluarea imobilizérilor corporale in curs de
executie constituie un aspect cheije de audit.

si

In cadrul imobilizirilor corporale in curs sunt
inregistrate atat imobilizéri care la finalizare vor fi
incluse in imobilizérile corporale ale Societitii,
urmand a fi amortizate de la data punerii in
functiune, cat siimobilizari care odaté finalizate vor
fi transferate in patrimoniul public al statului. La
momentul transferului imobilizarilor in patrimoniul
public, subventia pentru investitii primitd pentru

finantarea acestora se reduce in  mod
corespunzator.
Investitile pentru realizarea proiectelor de

modernizare si dezvoltare a infrastructurii si
materialului rulant se finanteaza de la bugetul de
stat sau din credite garantate de stat si rambursate
de la bugetul de stat. Aceleasi prevederi se aplica si
pentru obiectivele de protectie civild, sumele
alocate fiind nominalizate distinct in bugetul de
venituri si cheltuieli al Societétii.

Procedurile noastre de audit pentru abordarea
riscului de denaturare semnificativi in legiturd cu
evaluarea imobilizirilor corporale in curs de
executie, care a fost consideratd risc semnificativ,
au inclus:

v" evaluarea metodologiei aplicate
caracterului adecvat al ipotezelor cheie;
am analizat si evaluat judecata
managementului referitoare la existenta
indicatorilor de depreciere pentru imobilizarile
corporale in curs;

verificarea acuratetei si a relevantei datelor
care au fost utilizate de Societate in procesul
de identificare si evaluare a indiciilor de
depreciere a imobilizarilor corporale in curs de
executie;

sia

v
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v" am implicat specialistul nostru evaluator
pentru a ne asista la evaluarea ipotezelor si
metodologiilor utilizate de Societate pentru

testarea privind deprecierea imobilizarilor in

semnificativ de litigii si dispute cu furnizorii sai,
privind infrastructura de metrou.

Soldul provizioanelor pentru litigii la 31.12.2019
este de 449.423.452 lei.

Pentru inregistrarea unui provizion cdt mai corect
la 31 decembrie 2019 este necesar rationament
profesional din partea managementului si o analiza
amanuntitd din punct de vedere juridic, in mod
special.

Totodatd, rationamentul profesional cu privire la
natura revendicarilor este esential. Astfel, un
provizion trebuie inregistrat doar in cazul unor
despagubiri sau daune. In cazul disputelor privind
lucrdri contestate, sau lucrari suplimentare
efectuate care privesc investitiile Societatii nu ar
trebui recunoscut un provizion.

Datoritd importantei asupra pozitiei financiare si
performantei  financiare a  Societdtii a
rationamentului managementului privind
recunoasterea provizioanelor pentru litigii si a
incertitudinilor privind estimarile referitoare la
valoarea provizioanelor pentru litigii, consideram
cd acesta reprezintd un aspect cheie de audit.

curs.
Completitudinea si caracterul adecvat al
provizioanelor pentru litigii
Societatea este  implicatd  intr-un  numdr | Procedurile noastre de audit privind acest aspect

cheie au inclus:

v" obtinerea scrisorii de la Directia juridica privind
litigiile si opinia acestuia cu privire la
probabilitatea ca aceste litigii s@ genereze
viitoare iesiri de numerar care pot afecta
pozitia financiard a Metrorex SA;

¥v" am examinat procesele - verbale ale Consiliului
de administratie si  am discutat cu
managementul privind litigiile existente si
potentiale;

v intelegerea si evaluarea rationamentului
profesional al managementului in ceea ce
priveste recunoasterea si estimarea valorii
provizioanelor pentru litigii la 31 decembrie
2019;

v am evaluat caracterul adecvat al informatiilor
prezentate privind provizicanele pentru litigii.

Continuitatea activitatii

Activul net al Metrorex S.A. este mai mic decét
jumatate din valoarea capitalului subscris atdt in
exercitiul financiar curent cat si in cel precedent.
Capitalul propriu negativ denota un grad de
indatorare ridicat si imposibilitatea Societatii de a-
si achita datoriile din fonduri proprii.

Aparitia pandemiei COVID -19, declarata de
Organizatia Mondiald a Sanatatii in data de 11
martie 2020, a avut impact atat calitativ cat si
cantitativ asupra activitdtii de transport calatori cu
metroul, c&t si asupra pozitiei financiare si
performantei economice viitoare a Societatii.
Activitatea Societ3tii este dependenta intr-o foarte
mare masurd de implicarea Statului roman (prin
Ministerul Transporturilor) in ceea ce priveste

Procedurile noastre de audit pentru abordarea
riscului de nerespectare a principiului continuitatii
activitatii, au inclus:

v am efectuat proceduri analitice;

¥ am verificat dacd Statul Roman (prin Ministerul
Transporturilor) s-a incadrat in angajamentele
asumate pentru anii 2018, 2019 si daca s-au
alocat sumele necesare pentru anul 2020 prin
Bugetul de venituri si cheltuieli;

v" am discutat cu managementul Societatii
despre riscul ca subventiile pentru serviciul
public de transport public cdldtori cu metroul
s& fie sistate n viitorul apropiat si am obtinut
declaratia managementului Societatii privind
continuitatea activitatii;

TAMIS
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v' utilizarea rationamentului profesional si a

acordarea subventiilor care si acopere diferentele
informatilor disponibile, daca evaluarea facutd

dintre veniturile proprii din activitatea de transport
de calatori si cheltuielile aferente. Trebuie evaluat3 de Societate privind capacitatea Societ3tii de a-

ipoteza in care exista premise ca Statul Roman s3 si continua activitatea este rezonabild la
intrerupd acordarea acestor subventii. momentul emiterii raportului de audit.
Datoritd importantei esentiale a respectirii
principiului continuitatii activitatii, consideram c3
acesta reprezintd un aspect cheie de audit.

Alte informatii — Raportul administratorilor

7. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii
cuprind Raportul administratorilor, care include si declaratia nefinanciars, dar nu cuprind situatiile
financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.
Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acoperd si aceste alte informatii si, cu exceptia cazuluiin
care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam niciun fel de concluzie de asigurare cu privire
la acestea.
In legdturd cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019,
responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii si, in acest demers, s& apreciem daci acele alte
informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare sau cu cunostintele pe care noi le-am
obtinut in timpul auditului sau dac3 ele par a fi denaturate semnificativ.
in ceea ce priveste Raportul administratorilor, care include si declaratia nefinanciard, am citit si raportam
dacd acesta a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu prevederile Ordinului
Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiar3, cu modificirile si completirile ulterioare, respectiv
punctele 15-19 si 39-42.
Tn baza exclusiv a activitdtilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor financiare, in opinia

noastra:

Informatiile prezentate Tn Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au fost

a)
intocmite situatiile financiare sunt in concordantd, in toate aspectele semnificative, cu situatiile
financiare;

b) Raportul administratorilor, care include si declaratia nefinanciar3, a fost intocmit, in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu prevederile Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de Raportare

Financiard, cu modificdrile si completérile ulterioare.

Tn plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia, dobandite in
cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2019, ni se
cere sa raportam dacd am identificat denaturari semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic

de raportat cu privire la acest aspect.
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Responsabilititile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

8. Conducerea Societitii este responsabild pentru intocmirea situatiilor financiare care sd ofere o imagine
fideld in conformitate cu prevederile Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru
aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, cu
modificrile si completérile ulterioare si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar
pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de frauda,

fie de eroare.

9. inintocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru evaluarea capacitatii Societatii de
a-si continua activitatea, pentru prezentarea, dacd este cazul, a aspectelor referitoare la continuitatea
activitatii si pentru utilizarea contabilitdtii pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului Tn care
conducerea fie intentioneaz sa lichideze Societatea sau s3 opreascd operatiunile, fie nu are nicio alta

alternativa realista in afara acestora.

10. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare

financiara al Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

11. Obiectivele noastre constau fn obtinerea unei asigurdri rezonabile privind mdsura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauds, fie de eroare, precum
si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastrd. Asigurarea rezonabila reprezintd un
nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va
detecta intotdeauna o denaturare semnificativd, dacd aceasta exist3. Denaturdrile pot fi cauzate fie de
frauds, fie de eroare si sunt considerate semnificative dacd se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea,
individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate In baza acestor situatii

financiare.

12. Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitém rationamentul profesional si mentinem scepticismul
profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

Identificim si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie de
frauds, fie de eroare, proiectim si executdm proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si
obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o bazé pentru opinia noastra. Riscul de
nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate de fraud3 este mai ridicat decat cel de nedetectare
a unei denaturiri semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete,
fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

Tntelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectdrii de proceduri de audit adecvate
circumstantelor, dar fir3 a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al
Societatii.

Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentérilor aferente de informatii realizate de cdtre conducere.

Formul3m o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizérii de cdtre conducere a contabilitatii pe
baza continuit3tii activititii si determindm, pe baza probelor de audit obtinute, dacd existd o
incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. Tn cazul in care concluziondm c
existd o incertitudine semnificativi, trebuie si atragem atentia in raportul auditorului asupra
prezentirilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate,
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sa ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeazd pe probele de audit obtinute pind la data
raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea s3

nu Tsi mai desfdsoare activitatea in baza principiului continuitdtii activitatii.

Evaluam prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al prezentérilor de informatii,

si masura Tn care situatiile financiare reflectd tranzactiile si evenimentele care stau la baza acestora intr-

0 maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidel3.

13. Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificaté si programarea
in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale
controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditului.

14. De asemenea, furnizdm persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la conformitatea
noastrd cu cerintele etice privind independenta si le comunicdm toate relatiile si alte aspecte care pot fi
considerate, in mod rezonabil, cd ar putea s3 ne afecteze independenta si, unde este cazul, m3surile de

siguranta aferente.

15. Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insdrcinate cu guvernanta, stabilim acele aspecte
care au avut o mai mare importantd in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din perioada curents si,
prin urmare, reprezintd aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu
exceptia cazului in care legislatia sau reglementarile impiedicd prezentarea publici a aspectului respectiv
sau a cazului in care, Tn circumstante extrem de rare, considerdm c3 un aspect nu ar trebui comunicat in
raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil c3 beneficiile interesului public s3 fie depésite

de consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

16. Am fost numiti la data de 11 noiembrie 2019 s3 audit3m situatiile financiare ale METROREX S.A. pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019, intocmite Tn conformitate cu prevederile Ordinului
Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeand, cu modificirile si
completarile ulterioare. Durata totald neintreruptd a angajamentului nostru este de patru ani, acoperind
exercitiile financiare incheiate la 31 Decembrie 2016, 2017, 2018 si 2019.

Confirmam ca:

Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al
Societatii, pe care l-am emis |a aceiasi data cu prezentul raport. in desfisurarea auditului nostru ne-am

pastrat independenta fata de entitatea auditats;

Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul (1) din
Regulamentul UE nr.537/2014;

Partenerul de misiune al auditului pentru care a fost emis prezentul raport al auditorului financiar
independent este Florin Rotaru.
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Alte aspecte

17. Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societétii, in ansamblu. Auditul
nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societdtii acele aspecte pe care trebuie sa le
raportdm intr-un raport de audit financiar si nu in alte scopuri. Tn masura permisa de lege, nu acceptdm si
nu ne asumam responsabilitatea dect fatd de Societate si actionarii acesteia, pentru auditul nostru, pentru

acest raport sau pentru opinia formata.

Exias Consultants SRL
Bucuresti, Calea Serban Voda, nr. 140

inregistrata in
Registrul public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. FA1190

Autoritatea pentru Supravegherea Publich a
Activititil de Audit Statutar (ASPAAS)
Firma de Audit: EXIAS CONSULTANTS SRL

Florin Rotaru — Auditor Registrul Public Electronic: FA1190

inregistrat in
Registrul public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. AF1955

Bucuresti, 15 Mai 2020

Autoritatea pentru Supravegherea Publics a
Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS)
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